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Editorial

Ceka nas pracovni léto
Jan Tauber, feditel Genesis Capital

V diskuzich o perspektivach private
equity a venture kapitdlu prevladaly
na prelomu roku nézory, Ze letoSek
pfinese zajimavé investicni pfilezitosti
a zéaroven Ze instituciondlni i soukromfi
investofi projevi vetsi zajem
o investovani do fondu private equity.
Pokud jde o Genesis Capital, mdzu
potvrdit, Ze se tyto prfepovédi potvrdily.

V naSem poslednim fondu, Genesis
Private Equity Fund Il (GPEF IlI),
alokovali renomovani investofi uz témeéf 70 miliond eur a predpokladame,
Ze se do jeho uzavieni koncem cervence pravdépodobné naplni jeho
maximalné nabizena velikost 80 miliont eur. Ve skladbé investori GPEF IlI
se prosadil pozitivni trend spocivajici v zapojeni instituci spravujicich ,dlouhé
penize* na ¢eském trhu. Poprvé se napfiklad staly investory fondu Genesis
mistné pasobici pojiStovny a investicni spoleénosti. Pro nas v Genesis Capital
se tak jedna nejen o novou vyzvu, ale zaroven i 0 velky zavazek. Neuspéch
se u této tfidy finanénich aktiv dlouhodobé netoleruje.

Pred nékolika dny byla uzaviena prvni investice fondu GPEF Ill. Fond jako
vétSinovy investor vstoupil do farmaceutické firmy QUINTA-ANALYTICA.
Pro Genesis Capital se jedna o prvni investici v tomto odvétvi a veéfim,
Ze zhodnoceni bude nadstandardni. U nékolika dalSich investi¢nich pfilezitosti
jsme uz v pomeérné pokrocilé fazi analyz a vyjednavani a Ize realné ocekavat,
Ze do konce léta se nam jesSté podafi jednu az dvé investice uzaviit.

Kromé novych akvizic pro GPEF IIl budou v letnich mésicich pokracovat
dezinvestice spolec¢nosti z portfolia fondu GPEF II. Oc¢ekadvam, Ze se do konce
tretiho Ctvrtleti letoSniho roku podafi uzavfit dva az tfi prodeje.

Prudkému narudstu prostfedkd investord musi odpovidat také pocet pracovniki
v Genesis Capital. BEhem letnich mésicu bude nas tym Genesis posilen o dva
talentované investi¢ni analytiky a v souvislosti s tim jsme také rozsifili nasSe
prostory ve vile Na Safrance, kde sidlime.

NaSe dominantni postaveni na ¢eském trhu institucionalni private equity se
projevuje i v zapojeni reprezentantl Genesis Capital v organech Ceské
asociace rozvojového kapitalu (CVCA): Ondfej Vicar se stal c¢lenem
predstavenstva CVCA a je odpovédny za vztahy s vefejnosti a sdélovacimi
prostfedky. Alex Kosovsky pak zastupuje mladSi generaci kolegi Genesis
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Zastupci Genesis absolvovali desitky
jednani s potencialnimi investory

v tuzemsku i v zahrani¢i. Vysledek se

dostavil: Ve fondu GPEF Ill uz je nyni skoro
70 miliona eur.

v iniciativé Next Generation, ktera sdruzuje mladé talenty z fad investoru,
finan¢nich a pravnich poradcu.

Zda se nam, Ze po sedmndcti letech pusobeni Genesis Capital na ¢eském
a slovenském trhu je uz Siroce znamo, co nabizime a s ¢im se na nas kdo
muze obratit. Pokud potfebujete dalSi informace, prectéte si tento Newsletter
a také se urcité podivejte na nase nové webové strafnky www.genesis.cz.
PFipadné se zastavte pfimo u nas Na Safrance!

Aktualné

V novém fondu je uz 67 miliont eur

V poloviné €ervna 2016 bylo ve fondu Genesis Private Equity Fund Il
(GPEF Ill) 67 miliond eur. Poradci z Genesis Capital o€ekavaji,
Ze pri definitivnim uzavfeni, s nimz se po€ita na konci €ervence, se tento
objem zvySi na 80 miliont. To svédéi mimo jiné o velké davére, kterou
investofi ve fondy Genesis maji.

Loni v lété oznamila spoleénost Genesis Capital vznik jiz ¢tvrtého fondu na
podporu malych a stfednich podnik(i, Genesis Private Equity Fund Il
V okamziku otevieni fondu GPEF IIl (tzv. 1. closing) bylo k dispozici
45 miliona eur, velikost fondu vSak diky zajmu investort dale rostla a po tzv. 3.
closingu v poloviné dubna letoSniho roku v ném bylo uz 67 miliond eur (pres
1,8 miliard korun). Ani to ale neni konec¢ny stav.

Mezi investory je o fondy Genesis velky zajem. Do nového fondu jiz tradi¢né
vlozily prostfedky Ceska spofitelna, eQ Private Equity &i Evropsky investiéni
fond. V GPEF lll se ale objevili i novacci - Investiéni kapitdlova spole¢nost
(IKS) Komeréni banky, jejimz prostfednictvim ted mohou do ¢&eskych
a slovenskych podnikd investovat i fyzické osoby, a také Kooperativa, Ceska
podnikatelska pojisStovna a jeden esky family office.

Néktefi ze stavajicich investor(, napfiklad IKS, projevili zajem svou Ucast
ve fondu GPEF Il navysit. Pfihlasili se ale i zcela novi investofi, mezi jinymi
jeden velky mezinarodni penzijni fond. Da se tak oCekavat, Ze v okamZziku
uzavieni fondu na konci ¢ervence bude malym a stfednim firmam k dispozici
80 miliond eur, tedy 2,1 miliard korun.

Jako obecné zameéreny fond bude GPEF |IIl investovat do podniki
Zz nejruznéjSich odvétvi s vyjimkou nemovitosti, zbrojniho prdmyslu,
hazardnich her, zabavy pro dospélé, vyroby tabaku a lihovin. Poskytne
firmam, které budou splfiovat pfisluSna kritéria, kapital na zajiSténi rdstu,
zdroje na akvizice ¢i prostfedky na financovani manaZerskych odkupd.
Vhodné prileZitosti hledaji zastupci fondu nejen v Ceské republice
a na Slovensku, ale také v Polsku, Rakousku &i Madarsku.

Mezi spole¢nosti, v nichz maji fondy Genesis v soucasné dobé podil, patfi
ARANEA, KS Klima-Service, AZ KLIMA, GTH catering, Roltechnik, Swell,
3070 a QUINTA-ANALYTICA.

Ondrej Vi€ar v predstavenstvu CVCA

Partner spoleénosti Genesis Capital Ondfrej Vi€ar se stal novym €lenem
predstavenstva CVCA, asociace sdruzujici private equity a venture
kapitalové fondy (PE/VC) v Ceské republice.
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Ondfrej Vicar ma v CVCA na starosti vztahy
s verejnosti.

... a k ispésnému zavrSeni transakce se
sluSelo pfipit.

QUINTA

ANALYTICA

Cilem CVCA je podpora zajmu PE/VC odvétvi, zvySovani povédomi o CVCA
a PE/VC obecné, komunikace s vladou a dalSimi organy a institucemi,
organizovani seminarli, konferenci, apod., shromazdovani statistickych dat
o PE/VC a spoluprace s EVCA (European Venture Capital Association).
Ondrej méa v predstavenstvu na starosti vztahy s vefejnosti.

S Genesis Capital spolupracuje Ondrej Vicar jiz od roku 2007. Nejprve pusobil
jako restrukturalizaéni manazer v portfoliové spole€nosti Vitava.cz. Nasledné
se podilel na projektech GTH catering, AZ KLIMA, Servodata, JRC Czech,
HSW Signall a 3070. Ondrej absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze.
Predtim studoval v rdmci stipendia Socrates v Santiagu de Chile a Open
Society Fund George Sorose v USA. Ovlada cesky, slovensky, anglicky
a Spanélsky jazyk.

CVCA ma nyni 14 fadnych ¢lent, Genesis Capital je ¢lenem od roku 2002.

Investice

Genesis vstoupil do oblasti farmacie

Do portfolia fondli Genesis se poprvé dostala spoleénost z oblasti
farmacie. Ceskéa firma QUINTA-ANALYTICA se specializuje na analytické
sluzby a klinické studie pfi vyvoji a vyrobé novych Iééivych pfipravkd.
Zéaroven jde o prvni investici nového fondu Genesis Private Equity Fund
Il (GPEF 1I).

Vstup fondu GPEF Il do spole€nosti QUINTA-ANALYTICA letos v Eervnu lze
povazovat za jedno z moznych feSeni pfipad( nastupnictvi, v posledni dobé
velkého tématu mezi Ceskymi malymi a stfednimi podniky. TFfi z péti
soucasnych maijitelt firmy se rozhodli po dvaceti letech z firmy odejit. Jejich
podil odkoupil fond Genesis a stal se vlastnikem 75 % spole¢nosti. O zbylych
25 % se déli dvé manaZzerky, které ve firmé zdstavaji.

Podle Jana Taubera, feditele spoleénosti Genesis Capital, je oblast farmacie
a zejména smluvnich vyzkumnych organizaci (Contract Research
Organization, CRO) v tomto sektoru pro finanéniho investora jako Genesis
velmi atraktivni. Potvrzuji to i analyzy z globélniho trhu, které se na tuto oblast
fuzi a akvizic zaméily.

QUINTA-ANALYTICA uz dnes patfi mezi nejvyznamnéjsi spole¢nosti ve svém
oboru ve stfedni a vychodni Evropé a ma potenciél rozvijet se mezinarodné.
NejvétSimi odbérateli sluzeb firmy QUINTA-ANALYTICA jsou vyrobci léciv
a CRO prevazné z Evropy. Spole¢nost zaméstnava 130 pracovnikd, pficemz
polovina z nich se vénuje farmaceutickym analyzam a kontrole kvality. V roce
2015 doséhla trzeb ve vySi 256 milion korun.

Pomoci prostfedktl z fondu GPEF Ill a dodateéného financovani by mohla
spolecnost rast nejen organicky, ale také diky akvizicim. ,V Evropé je fada
mensich a stfednich firem v oborech, které by mohly nasi ¢innost vhodné
doplnit, at jiz v oblasti preklinickych a Kklinickych studii nebo v oblasti
farmaceutickych analyz,“ upfesnila Marika Pecend, jedna z ¢lenek nového
nejvy3siho managementu spoleénosti, a dodala, ze véfi, ze fond Genesis
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Servodata nabizeji firemni sféfe Siroké
portfolio sluzeb v oblasti informacnich
technologii.

pomuze tuto vizi realizovat. V budoucnu se chce QUINTA-ANALYTICA jesté
vice zaméfit na rozSifeni sluZzeb v oblasti klinickych studii faze | a sluzeb
v oblasti bioanalytické laboratofe a kontrol kvality Iéka pro farmaceutické
vyrobce a importéry v teritoriich, kam dosud QUINTA-ANALYTICA nepronikla.
Z novych oborl se jako atraktivni jevi vstup do oblasti originalnich Ié¢iv nebo
laboratorni sluzby v oblasti vyzkumu velkych molekul.

Poradci Genesis Capital jako obvykle peclivé hodnotili management firmy,
protoZze pravé na ném budouci Uspéch firmy zavisi. Dlouholeté zkuSené
manazerky Marika Pecena a Marcela Pisackova si ziskaly jejich davéru.
Po uréitou dobu ve spole¢nosti jeSté zlstava ve funkci ¢lena dozoréi rady také
jeden ze zakladatelu, Miroslav Ryska.

Divestice

Servodata prodana BDO Advisory

Necelych pét let po vstupu do spoleénosti Servodata prodal Genesis
Private Equity Fund Il (GPEF Il) letos v dubnu svoji majetkovou U¢&ast
novému investorovi — ¢eské firmé BDO Advisory, kterd je sou€asti paté
nejvétsi sité auditorskych a poradenskych spoleénosti na svété.

Z puvodné rodinné firmy se Servodata béhem pusobeni fondu GPEF Il stala
silnou skupinou nabizejici Siroké portfolio sluzeb v oblasti informacnich
technologii. ,Jsem si jist, Ze vstupem nového investora ziskavaji Servodata
zaruku dalSiho dlouhodobého strategického rozvoje,” zhodnotil transakci Jan
Tauber, Feditel spole¢nosti Genesis Capital.

Jak potvrdil Petr Kymlicka, partner spole¢nosti BDO Advisory, akvizice
spole¢nosti Servodata jasné zapada do strategie BDO Advisory rozSifovat
portfolio sluZzeb rovnéz v oblasti manazerského poradenstvi a Skoleni. Pravé
podnikova infrastruktura je oblast, na kterou se akciova spole¢nost Servodata
dlouhodobé specializuje.

Fond Genesis ziskal v roce 2011 ve spolecnosti Servodata majoritu,
mensinovym akcionafem zustal jeden z manaZzerd - Rostislav Jirkal. Smyslem
vstupu do této firmy bylo poskytnout kapital na dalSi rozvoj tak, aby firma
mohla rozSifit nabidku feSeni a sluZzeb informacnich a komunikacnich
technologii jak v Ceské republice, tak na Slovensku. Zlomovym se stal rok
2013, kdy se zahdjila transformace spolec¢nosti smérem ke sluzbam,
a na zakladé rozvojového planu se realizovaly tfi akvizice. Vstupem
do spolecnosti S-COMP Centre CZ doplnila firma Servodata sluzby predevsim
v oblasti Skoleni a provozu Microsoft technologii. Akvizici spoleénosti
DoxoLogic a Enlogit se rozsifila nabidka sluzeb a feSeni v oblasti podnikovych
systému (portdly a integraéni feSeni) se specializaci na Open Source.

Servodata Group dnes patfi mezi 50 nejvyznamnéjSich firem v oboru
informacnich technologii a na ¢eském trhu Uspésné pusobi vice nez 25 let.
Specializuje se na dodavku komplexnich business feSeni, jako jsou Business
portals (portaly, e-shopy, e-commerce), Business Process Management
(Intranet, Extranet, DMS, fizeni kvality), Business Intelligence, Customer Care
(CRM, biometrické podpisy) a IT&Project Management. Zaroven je spoleénost
vyznamnym dodavatelem technologii a platforem Microsoft, Red Hat, EMC,
DELL a dalSich.

Personélie
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Pavel Kvi¢ala méa fadu zkuSenosti nejen
z oblasti private equity.

NejvétSim pfijemcem private equity kapitélu
v Evropé v poméru k HDP je Velka Britanie.

Nova pravnicka posila tymu

Private equity fondy Genesis a spoleénost Genesis Capital vyznamné
posilila tym. Na pozici Senior Counsel pro private equity fondy nastoupil
Pavel Kvi€ala, dosud partner nejvétSi ¢eské a slovenské advokatni
kancelare Havel, Holasek & Partners.

Pavel Kvicala je ¢lenem poradenského tymu private equity fondl Genesis
oficialné od 1. Unora 2016, spolupracuje s nim vSak intenzivné jiz od roku
2001. Byl partnerem mezinarodni pravni firmy Norton Rose Fulbright
a nejvétsi ceské a slovenské advokatni kancelafe Havel, Holasek & Partners.
Jeho zkuSenosti zahrnuji komplexni M&A transakce vcetné private equity,
strukturovaného a akvizi¢niho financovani a dalSi doméci i mezinarodni pravni
poradenstvi v fadé primyslovych obord véetné energetiky, telekomunikaci,
strojirenstvi, IT a dalSich. M& zkuSenosti z ptsobeni na éeském a slovenském
trhu, kratce pracoval také v Londyné.

Pavel vystudoval obor pravo na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy. V roce
2002 se stal advokatem. Ovlada ¢esky a anglicky jazyk, dopliikové némecky
a rusky jazyk.

Persondlni posileni tymu private equity fondi Genesis a Genesis Capital
souvisi pfedevsim se vznikem nového fondu Genesis Private Equity Fund Il
nicméné Pavel Kvic¢ala se z pozice poradce podili i na podpofe aktivit
spojenych s firmami v portfoliu pfedchoziho fondu GPEF II. Po d&tyfech
mésicich plsobeni v Genesis uz prokazal své kvality na nékolika transakcich.

Ze zahraniéi

V Evropé private equity , jede”

Fondy soukromého kapitalu loni do evropskych spole€nosti, pfedevsim
do téch rychle rostoucich, investovaly celkem 47,4 miliardy eur, nejvice
od roku 2008. Podle kvétnové zpravy asociace Invest Europe to bylo o 13
procent vice neZ v roce 2014. Pfitom celkovy pocet firem, které ziskaly kapitél
téchto fondu, klesl o vice neZz desetinu na necelych pét tisic. Vice nez Gtyfi
pétiny z nich pfedstavuji malé a stfedné velké podniky.

Spravci fondl soukromého kapitalu se pfitom nerozpakuji si na kompletni
prevzeti firmy pljéovat. Hodnota transakci financovanych na dluh loni
v Evropé presahla 36 miliard eur.

Vice nez Gtyfi z deseti investovanych eur pochazi z mimoevropskych zdroju,
z toho skoro 21 procent ze Severni Ameriky a 15,5 procenta z Asie
a Australie. Americké fondy soukromého kapitalu, mimo jiné Warburg Pincus
a General Atlantic, se v Evropé zaméfily na ,zralé" (dobfe zavedené) firmy
majici velké ristové plany (statistika je sleduje jako ,growth equity").

NejvétSim pfijemcem private equity kapitédlu v Evropé v poméru k hrubému
doméacimu produktu je Velkd Britanie (loni 0,79 procenta HDP), nasleduji
Dansko a Francie (0,44, resp. 0,43 procenta HDP). Cesku s osmi setinami
procenta nalezi ve statistice Invest Europe za minuly rok pfedposledni misto
pred Reckem.
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V renomovanych japonskych restauracich
vidi fondy soukromého kapitalu velkou
prilezitost.

Pro fond rizikového kapitalu Svédské
spoleénosti EQT je slibnym teritoriem napf.
Berlin.

Do zpracovani polymerut poprvé pronika
fond LDC, soucast Lloyds Banking Group.

Globalni fondy pfiSly na chut’ sushi

Sushi, fazolové vyhonky, houby a dalSi potraviny &i suroviny pro jejich vyrobu
lakaji do Japonska stale vice fondu soukromého kapitalu. Investuji nejen
do vyroby, ale také do Spi¢kovych restauraci v Tokiu. To se stalo jednim
z kliGovych gurmanskych center, kde je vic restauraci se tfemi michelinskymi
hvézdami nez v PafiZi nebo New Yorku.

LFirmy private equity maji v tomto oboru, ktery je v Japonsku roztfiStén
a nepanuje v ném silnad konkurence, zna¢né Sance," komentuje pro agenturu
Reuters Kazushige Kobayashi, tokijsky feditel Svycarské spoleénosti Capital
Dynamics, jez investuje do fondl soukromého kapitalu. Restaurace
v Japonsku jsou zpravidla ve vlastnictvi rodinnych firem a spolehlivé generuji
slusné cash-flow.

Evropsky fond Permira, ktery v roce 2012 prevzal kontrolu nad fetézcem sushi
restauraci Akindo Sushiro, nyni uvazuje o jeho vstupu na akciovou burzu, aby
ziskal zdroje na dalSi expanzi. Americky fond Bain Capital loni koupil za deset
miliard jent (v pfepoctu asi 2,2 miliardy korun) producenta hub Yukiguni
Maitake.

Svédsky EQT nabizi Némcum rizikovy kapital

Svédska spoleénost EQT investujici do majetkovych podilii v raznych firméach,
pfichazi se svym prvnim fondem rizikového kapitalu. K dispozici v ném je 566
miliond eur. Nejvétsi prospéch by z ného meély mit zacinajici firmy v Némecku,
predevsim technologické.

.Némecko pro n&s predstavuje kliCovy trh. Zajimaji nads hlavné Berlin
a Mnichov," poznamenal v tydeniku Wirtschaftswoche manazer EQT Hjalmar
Windbladh.

Svédska spolecnost, kterd ma v zadech proslulou rodinu Wallenbergovych,
ucinila podle citovaného ¢asopisu neobvykly krok. Dosud totiz v Némecku
a dalSich zemich investovala do zavedenych mensSich a stfednich firem nebo
do jednotlivych divizi velkych koncernG. Od institucionélnich investord,
napfiklad penzijnich fondd, a také od bohatych rodin dosud ziskala zdroje
za zhruba 29 miliard eur.

Britsky fond LDC ma zajem o matrace

Fond soukromého kapitdlu LDC, soucast Lloyds Banking Group, pokrocil
podle agentury Bloomberg vyznamné v jednani s americkou firmou TPG
Capital, ktera by mu méla prodat britského vyrobce matraci a loZnicového
molitanu Vita Group. Tato spole¢nost se nyni ceni na zhruba 300 miliond liber
Sterlinkd.

Fond LDC diky tomuto obchodu poprvé pronikne do zpracovani polymerd,
¢imz si rozsifi svij oborovy zabér zahrnujici dodavkové sluzby, zdravou
vyZivu nebo dily a souééstky pro jizdni kola.

Americkd TPG Capital sidli v San Francisku a hodnotou spravovaného
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majetku kolem 70 miliard dolard patfi k nejvétsim hra¢im na globalnim trhu
private equity. Ameri¢ané prevzali kontrolu nad britskou Vita Group v roce
2005. Vymeénili vedeni a expandovali s ni do stfedni a vychodni Evropy,
napfiklad do Polska a Litvy.

Nechcete-li jiz nikdy dostavat Newsletter spoleénosti Genesis Capital,
kliknéte ZDE pro odhlaseni.
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